PHAN TICH CO BAN

NOI dung

[© Pau tw chirng khoan

[ Phwong phap phan tich co ban
[© Heé thdéng bao céo tai chinh

[© Phwong phap dinh gia phd bién
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PAU TU CHUNG KHOAN

Loi nhuan tr dau tw chirng khoan

[ Chénh l&ch gia [ C4 twc (Dividend)

Gia thi trwrdng so v&i gia tri nbi tai cua cong ty

[© Ky vong cua nha dau tw
[© Tiém nang clia doanh nghiép

> Tamly
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PHUONG PHAP PHAN TICH CO BAN

Top down Bottom up

Toan cau Chi tiéu tai chinh

Qubc gia Coéng ty

Nganh

Qudc gia

Toan cau

Dinh gia céng ty
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BAO CAO TAI CHINH CONG TY

Bang Can ddi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
Taisan = Ng + VCSH Loi nhuén = Doanh thu — Chi phi
[ Phan anh so liéu thoi diém [© Phan anh s liéu thoi ky
[ Tinh thanh khoan giam dan © Bao g‘ém cac nghiép vu bévng tién
[ Tw ngén han dén dai han mat va khong bang tién mat

Thuyét minh BCTC Bao cdo ngan lwu

‘ NL rong = NL vao —NL ra
[ Chu thich vé cac chinh sach [ Phan anh sb liédu thoi Ky

[ Chi tiét vé cac khoan muc [ 3 hoat ddng chinh: san xuét kinh
doanh, dau tw, tai chinh
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CAC CHI TIEU TAI CHINH CO BAN

Két thic nam TC 31/12 2008 2009 2010 2011E 2012F
Doanh thu (ty VND) 8.209,0 10.613,8 | 15.752,9| 21.227,5| 27.808,1
LN trwée thué (ty VND) 1.371,3 2.731,4 4.251,2 4.456,1 5.655,3
LN rong (ty VND) 1.250,1 2.375,7 3.616,2 3.743,1| 4.750,4
EPS (ty VND) 3.566,2 6.766,3 | 10.251,4| 10.603,4| 13.454,5
Tang trwéng EPS (%) 28,8 89,7 51,5 3,4 26,9
PER (X) 27,1 14,3 9,4 9,1 7,2
EV/EBITDA (X) 23,4 12,1 8,9 7,6 57
Yield (%) 1,5 3,1 4,1 3,1 3,1

> Trich tir bao céo phén tich VNM cua phong Research KEVS
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INDIA

INDONESIA

Két qua kinh doanh Lwu chuyén tién té
(ty VND) 2007 2008 2009 2010 2011E  (ty VMND) 2007 2008 2009 2010 2011E
Doanh thu 786,7 1.713,0 1.978,9 3.705,5 5.878,8 Dong tién hd kinh doanh (36,3) (97.3) 287.5 284.,8 427,7
U GWHB (loai trir khau hao) (746,0) (1.625,8) (1.822,5) (3.239,0) (4.495.,4) Lol nhuan rong 10,6 20,1 40,0 225,7 441,6
Khiu hao (2.4) (6.7) (12,4) (65,9) (140,7) Khiu hao 2,4 6,7 12,4 65,9 140,7
Loi nhuin gép 38,4 80,5 144,0 400,6 1.242,7 Thay dbi vén hoat déng (48.7) (112.,3) 245,0 31,1 (166,2)
= Chi phi ban hang & QLDN (41,9)  (79.8) (113,9) (240,0) (435,5) khae . 0.5)  (21,8) (9.9) (38,0 e
: Dong tien hd dau tw (64,3) (101,2) (53.7) (878,8) (176,4)
\ EBIT (3.5) 0,7 30,0 160,6 807,2 N .
(@) —— — —— Pau tr TSCED rong (capex) (6,4) (79,3) (216,4) (665,1) (272,1)
> Lai (1) hoat dong tai chinh e 45.2 16.6 137.9 (80.4) Thay adi trong dau tv DH (37.8) 9,0 157.9  (27.8) 136,0
—~ L&i (Ig} tir lién doanh, lién ket Khac (20,1) (30,9) 4,7 (185,9) (40,4)
;, L& (15) khac 0,6 (13,3) (3.3) 13,5 6,6 Dong tién sau hd dau tw (100,5) (198,5) 233,88 (594,0) 251,3
Leri nhudn trwdc thué 12,6 32,7 43,4 312,1 733,4 Déng tién hd tai chinh 23,2 148,9 (100,7) 776,6 13,7
o Thué THNDMN (1,9) (2.6) (3.4) (37.3) (101,7) Thay ddi vén gop cd ddng 21,6 11,2 265,0
Q. L ich b déng thidu sd (49,0) (190,1) Thay ddi khodan no vay (D.1) 149,7 56,1 5204 (301,7)
(@) Loi nhudn réng 10.6 30,1 40,0 225,7 4416 Thay ddi no dai han khac 1,7 4,1 (155,5) 285,6 104,8
(@) EBITDA (1.2) 7,4 az,a 226,5 9a7,9 ‘—?‘f’ m"f‘\ _ (4.9) (1.3) (40,6) (54,3)
Q. EPS (WND) 426,1  1.207,7 1.604,4 8.560,1 11.622,3 Dong tién rong (77,4 (49,6) 3 182,7 65,0
o Ngudn: DiF liéu Cong ty, Kim Eng Ngudn. D ligu Cong ly, Kim Eng
k)
>
%>
= Bang can ddi ké toan Chi s© co ban
(@) (ty WVND) 2007 2008 2009 2010 2011E 2007 2008 2009 2010 2011E
> Toéng tai san 757.1 824,8 1.231,7 2.485,6 2.887,7 Tang trwédng (% YoY)
~D Tai san ngf—zn han 533,2 499,5 672,0 1.184,1 1.479,4 Doanh thu mm 117.7 15,5 87.3 58,7
Tién 83,9 34,3 167,32 350,0 615,0 EBIT nm (120,7) 3,987,7 435,1 402,6
G) DAu tr ngdn han 200,0 193,1 71,1 EBITDA nm  (733,6) 470,8 433,7 3184
c,) Hang tdn kho 26,0 11,3 75,6 135,2 185,1 Loi nhuan rong nm 183.5 32,8 464,7 95,7
Phai thu khach hang 190,7 235.6 386,4 532,2 581,2 EP? — - b 183.5 S24 433,5 S35
8 Khac 32,6 25,3 42,6 95,6 98,1 K:-'a nang Smhﬁ leri ‘{%r
v . — Ty suat ol nhudan gép 4,9 4,7 7.3 10,8 21,1
Q.) Tal‘san dai han ZEE ) F25,2 S 130,44 0 Ty suat EBIT (0.5) 0,0 1.5 4,3 13,7
Ne) Bau e dé‘i han 75.2 73.0 108,2 4.9 TV sudt EBITDA (0,1) 0,4 2,1 6,1 16,1
3 Tai san cd dinh réong 37,4 110,00 3139 913,1 1,044.4 T'!:r suat Ii nhudn rong 1,3 1,8 2,0 6,1 7.5
Khac 111,3 142,3 137.6 323,5 363,8 ROA 1,5 3,8 5,1 13,9 19,1
g‘ Ngr phai tra 597,0 661,3 1.039,4 1.921,9 1.561,1 ROE 7.4 18.6 22,5 83.2 64,7
Q No phai tré ngdn han 383,6 294,1 801,3 1,349,4 99,1  Tinh hinh tai chinh
Phai trd nha cung cap 326,0 257,9 574,0 909,3 gsg,z N vayNVCSH (%) .5 92.3 107, F 2075 .0
X vayngdn han 03 02 300  2s85 N vay rong/VOSH (%) (765) e 207 &4 (s7)
i a nang tra lai va r o 1,2
D Khac‘ < =X 35.9 LS 15,5 LT K, nang t?zi 1Fi&vay }r:l(H EX) (24,7) 2,6 1,1 0,8 3,7
(7)) Ng phai trd dai han 213,4 367,2 238,1 572,5 565.0  pang ténaE vay (X) 22,8 8.8 6,0
@ vay dai han teL 150.7 e 439.0 4258 ptignAdis&no vay NH (X) (252,5) (338.8) 10,4 1,5 2,0
Q) Khac 2124 216.5 61,0 133,5 139,3 Kha nang TT hign hanh (> 1,4 1,7 0,8 0,9 1,5
0 Nguan von 160,1 163,5 192.2 563,7 1.326,6 Kha nang TT nhanh () 1.3 1,6 0,7 0.7 1,2
> wén gop cha cb déng 150,0 150,0 150,0 161,2 aze,2 _Tién mat/(no) réng (ty VND) 282,6 76,4 (39,8)  (305,4) 189,2
>§ Cac quy 10,1 13,5 42,2 189,4 sgg,3 Trén mdicé phiéu (VND)
rn Khac EPS 426.1 1.208 1.604 8.560 11.622
Cd asng thidu sé 2131 Srima CFPS (1.456) (3.906) 11.540 10.802 11.256
< . — N BWPS 6.425 6.563 7.716 13.297 26.698
c,) Ngudn: DiF iéu Céng ty, Kim Eng SPS 31.576 68.75 79.424 140.521 154.706
EBITDASshare (47.1) 299 1.704 8.591 24.945
Ca e tién mat 602 271 1.114 3.100

MNgudn: DF iéu Cong ty, Kim Eng
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PHUONG PHAP BINH GIA CcO PHIEU
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PHUONG PHAP DDM

b: retention ratio (ty 1€ loi nhuan gitr lai)

k: ty suét lgi nhuan yéu cau k. =k. +8(K_ —Kk.)
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PHUONG PHAP PE & PEG

[ EPS = Loi nhuan Iy ké 4 quy gan nhét / s cb phiéu dang lwu hanh binh quan
[© CAGR = tbéc do tang trwdng binh quan 2 nadm tiép theo

[© So sanh ty suét lgi nhuan yéu cau véi nghich dao chi sé P/E

w KIM ENG

SINGAPORE « HONG KONG - INDIA « INDONESIA « LONDON « MALAYSIA « NEW YORK ¢ PHILIPPINES « TAIWAN « THAILAND « VIETNAM | www.kimeng.com



CO SO RA QUYET PINH

Date VN-Index P/E Earning Yield VNIBOR Difference
01/2006 305 13.4 7.5% 8.6% -1.1%
04/2006 633 28.1 3.6% 8.7% -5.1%
08/2006 400 20.7 4.8% 8.6% -3.8%
03/2007 1171 42.2 2.4% 9.0% -6.6%
06/2008 366 9.7 10.4% 11.2% -0.8%
08/2008 562 15.2 6.6% 12.5% -5.9%
02/2009 235 9.9 10.1% 8.0% 2.1%
06/2009 510 21.9 4.6% 9.4% -4.8%
07/2009 413 15.1 6.6% 9.0% -2.4%
09/2009 561 21.8 4.6% 9.0% -4.4%
12/2009 495 14.1 7.1% 10.8% -3.7%
01/2010 482 12.9 7.8% 10.2% -2.4%
09/2010 455 10.6 9.4% 8.2% 1.2%
06/2011 440 9.3 10.8% 13 4% -2.6%
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Earnings Yield vs VIBOR Gap

Date VN-Index P/E Earning Yield VIBOR Difference
01/2006 305 13.4 7.5% 8.6% -1.1%
04/2006 633 28.1 3.6% 8.7% -5.1%
08/2006 400 20.7 4.8% 8.6% -3.8%
03/2007 1171 42.2 2.4% 9.0% -6.6%
06/2008 366 9.7 10.4% 11.2% -0.8%
08/2008 562 15.2 6.6% 12.5% -5.9%
02/2009 235 9.9 10.1% 8.0%
06/2009 510 21.9 4.6% 9.4% -4.8%
07/2009 413 15.1 6.6% 9.0% -2.4%
09/2009 561 21.8 4.6% 9.0% -4.4%
12/2009 495 14.1 7.1% 10.8% -3.7%
01/2010 482 12.9 7.8% 10.2% -2.4%
09/2010 455 10.6 9.4% 8.2%
04/2011 461 9.9 10.1% 13.5% -3.4%

Source: SBV, KES
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VNINDEX performance in Feb/09 and Sep/10
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Loi suat dau tw & 1ai suat lién ngan hang

Last Price
M .EYKE Index (R1) -2.7090 +.0124
B VNINDEX Index (R2) 438.84 -.73

'Dec' I j § ' y ] ' ¥ I I : ) ' X e I 1 I ' ¥ I ' I ' I ; I ' IJUn‘V“

Copyright@ 2011 Bloomberg Finance L.P. 09-Jun-2011 09:39:17
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VN-INDEX P/E BAND
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P/E & STANDARD DEVIATIONS
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